
'DWH�RI�ODVW�XSGDWH� ����������

5HJLVWUDWLRQ�FRGH� %������ 2UGHU�QXPEHU� �����

6+257�6800$5<

*(1(5$/�$1'�&217$&7�'$7$

1DPH�LQ�WKH�UHJLVWHU� 5HGDFWHG

1DPH�LQ�(QJOLVK� 9,9,21�+2/',1*6�/,0,7('�/,$%,/,7<�&203$1<

&RPSDQ\�OHJDO�IRUP� 6�$�5�/��/,0,7('�/,$%,/,7<�&203$1<�

/HJDO�DGGUHVV� �����UXH�&HQWV��/��������/X[HPERXUJ

2IILFH�DGGUHVV� �����UXH�&HQWV��/��������/X[HPERXUJ

5HJLVWUDWLRQ�FRGH� %������ &RPSDQ\�VWDWXV� $FWLYH

9$7�QXPEHU� Q�D 6KDUH�FDSLWDO� ����������(85

)RXQGDWLRQ�GDWH� ���������� 'DWH�RI�GHOHWLRQ� �

3KRQH� ������������� (�PDLO� LQIR#YLYLRQ�HX

)D[� Q�D :HEVLWH� YLYLRQ�HX

,03257$17�,1)250$7,21

7XUQRYHU &XUUHQF\ (QG�GDWH 3HULRG��0RQWKV� &RQVROLGDWHG

���������� WK�(85 ���������� �� <HV

���������� WK�(85 ���������� �� <HV

(PSOR\HHV� Q�D 0DLQ�DFWLYLW\��1$&(�5HY���� ��������$FWLYLWLHV�RI�KROGLQJ�FRPSDQLHV

([SRUW� Q�D 5HPDUNV�RQ�SD\PHQWV� QRQH

,PSRUW� Q�D /LWLJDWLRQ�HYHQWV� Q�D

&5(',7�23,1,21

1RUPDO�ULVN

&UHGLW�UDWLQJ� >%@�1RUPDO�ULVN�

3UREDELOLW\�RI
SD\PHQW

GHIDXOW�ZLWKLQ
WKH�QH[W���
PRQWKV�����

�������

&UHGLW�OLPLW� �������������(85

&RPPHQWV� &UHGLW�OLQH�DW�YDOXH�RYHU�WKH�&UHGLW�/LPLW�LV�DGYLVHG�WR�EH�VHFXUHG
ZLWK�SURSHU�JXDUDQWHHV�

7XUQRYHU
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/X[HPERXUJ ���RXW�RI���� ����� 0HGLXP�OHYHO



$&78$/�,1)250$7,21

%86,1(66�1$0(6

7\SH &RQWHQW 6WDUW�GDWH 5HYLVLRQ�GDWH

1DPH�LQ�WKH�UHJLVWHU 9,9,21�+2/',1*6�62&,c7c�b�5(63216$%,/,7c�/,0,7c( � �

6KRUW�QDPH 9,9,21�+2/',1*6�6$5/ � �

1DPH�LQ�(QJOLVK 9,9,21�+2/',1*6�/,0,7('�/,$%,/,7<�&203$1< � �

1DPH�LQ�WUDQVOLWHUDWLRQ 9,9,21�+2/',1*6�62&,(7(�$�5(63216$%,/,7(�/,0,7(( � �

(9(176�$1'�127,),&$7,216

7\SH &RQWHQW 6WDUW�GDWH (QG�GDWH 5HYLVLRQ�GDWH

)RXQGDWLRQ�GDWH )LUVW�HQWU\�LQWR�WKH�EXVLQHVV�UHJLVWHU ����������

5(*,675$7,21�'$7$

7\SH &RGH $XWKRULW\ &RXQWU\���5HJLRQ 6WDUW�GDWH 5HYLVLRQ�GDWH

9$7�FRGH Q�D 7D[�GHSDUWPHQW /X[HPERXUJ � �

5HJLVWUDWLRQ�FRGH %������ &RPPHUFLDO�UHJLVWHU /X[HPERXUJ � �

&203$1<�67$786

7\SH &RQWHQW 6WDUW�GDWH 5HYLVLRQ�GDWH

6WDWXV $FWLYH � �

$''5(66(6

7\SH &RQWHQW 6WDUW�GDWH 5HYLVLRQ�GDWH

/HJDO�DGGUHVV �����UXH�&HQWV��/��������/X[HPERXUJ ���������� �

2IILFH�DGGUHVV �����UXH�&HQWV��/��������/X[HPERXUJ � �

&217$&76

,PSRUWDQW�FRPPHQWV� g��*URXS�FRQWDFWV�

7\SH &RQWHQW 6WDUW�GDWH 5HYLVLRQ�GDWH

3KRQH ������������� � �

(�PDLO LQIR#YLYLRQ�HX � �

::: YLYLRQ�HX � �

/(*$/�)250

7\SH &RQWHQW 6WDUW�GDWH 5HYLVLRQ�GDWH

/HJDO�IRUP 62&,c7c�b�5(63216$%,/,7c�/,0,7c( � �

6KRUW�OHJDO�IRUP 6�$�5�/ � �

8QLILHG�OHJDO�IRUP /LPLWHG�OLDELOLW\�FRPSDQ\ � �

6+$5(�&$3,7$/



6KDUH�FDSLWDO 3DLG�DPRXQW 6WDWXV 6WDUW�GDWH 5HYLVLRQ�GDWH

����������(85 ���������� �

6+$5(+2/'(56

1DPH &RGH���'DWH�RI�ELUWK 5HVLGHQFH���ORFDWLRQ 6KDUH 6KDUH��� 6WDUW�GDWH 5HYLVLRQ�GDWH

725,$6(�38%/,&�&203$1<
/7' +(������� &\SUXV ���������

(85 �������� ���������� �

0$1$*(56

5ROH 1DPH &RGH���'DWH�RI�ELUWK 5HVLGHQFH���ORFDWLRQ 6WDUW�GDWH 5HYLVLRQ�GDWH

'LUHFWRU :2/)�2/,9(5 ����� /X[HPERXUJ ���������� �

'LUHFWRU ),6&+(5�-$1 ����� /X[HPERXUJ ���������� �

),(/'6�2)�$&7,9,7,(6

0$,1�$&7,9,7<

&ODVVLILHU &RGH $FWLYLW\�ILHOG 6WDUW�GDWH 5HYLVLRQ�GDWH

1$&(�5HY�� ����� $FWLYLWLHV�RI�KROGLQJ�FRPSDQLHV � �

���&RPPHQWV� g��$FFRUGLQJ�WR�WKH�FRPSDQ\
V�ZHEVLWH��$W�9LYLRQ��ZH�LQYHVW�LQ�RIILFH�DQG�KRWHO�UHDO�HVWDWH�DVVHWV�LQ�WZR�RI
(XURSHfV�VWURQJHVW�HFRQRPLHV�e�*HUPDQ\�DQG�WKH�8QLWHG�.LQJGRP�e�LQ�WRS�WLHU�FLWLHV�DQG�PHWURSROLWDQ�DUHDV�
2XU�SRUWIROLR�JHQHUDWHV�VWDEOH�UHQWDO�LQFRPH�IURP�D�ZLGH�UDQJH�RI�EOXH�FKLS�WHQDQWV��:H�XQORFN�YDOXH
WKURXJK�RXU�DVVHW�PDQDJHPHQW�DFWLYLWLHV�ZKLFK�IXUWKHU�HQKDQFHV�LQFRPH�VWUHDPV�DQG�FDSLWDO�YDOXHV�

68%6,',$5,(6

&RPSDQ\�QDPH 5HJLVWUDWLRQ�FRGH 5HVLGHQFH���ORFDWLRQ 6KDUH 6KDUH��� 5HYLVLRQ�GDWH

9,9,21�,19(670(176�6�$
5�/����9,9,21�,19(670(176
6�b�5�/�

/X[HPERXUJ ������ ����������

9,9,21�,19(670(176�6�$
5�/ /X[HPERXUJ ������ ����������

/8;�,19(670(17
&203$1<�����6$5/� /X[HPERXUJ ������ ����������

5,%%21�+2/'&2�/,0,7(' 8QLWHG�.LQJGRP ������ ����������

8.�,19(670(17�&203$1<
����0&==�+2/'&2
/,0,7('

8QLWHG�.LQJGRP ������ ����������

=,1&�+27(/6�+2/'&2
/,0,7(' 8QLWHG�.LQJGRP ������ ����������

9,9,21�&$3,7$/�3$571(56
6�$� /X[HPERXUJ ������ ����������

*2/'(1�&$3,7$/
3$571(56�6�$� /X[HPERXUJ ����� ����������

/,7,*$7,216

,PSRUWDQW�FRPPHQWV� g��$FFRUGLQJ�WR�WKH�VRXUFHV�DFFHVVLEOH��WKH�FRPSDQ\�LV�QRW�EHLQJ�LQ�WKH�SURFHVV�RI�EDQNUXSWF\�

g��$FFRUGLQJ�WR�WKH�VRXUFHV�DFFHVVLEOH��WKH�FRPSDQ\�LV�QRW�EHLQJ�LQ�WKH�SURFHVV�RI�OLTXLGDWLRQ�

g��6DQFWLRQV�/LVW��7KH�FRPSDQ\�LV�QRW�LQFOXGHG�LQ�YDULRXV�VDQFWLRQ�OLVW��VXFK�DV�2)$&��(8��%,6�DQG�RWKHU
VDQFWLRQ�OLVWV�
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+,6725<�2)�%86,1(66�1$0(6

7\SH &RQWHQW 6WDUW�GDWH (QG�GDWH

%XVLQHVV�QDPH /($6,'(�+2/',1*6�6�b�5�/ ���������� Q�D

+,6725<�2)�$''5(66(6

7\SH &RQWHQW 6WDUW�GDWH (QG�GDWH

/HJDO�DGGUHVV ��$�$YHQXH�-�)��.HQQHG\�������/X[HPERXUJ ���������� ����������

+,6725<�2)�6+$5(�&$3,7$/

6KDUH�FDSLWDO 3DLG�DPRXQW 6WDWXV 6WDUW�GDWH (QG�GDWH

����������(85 ���������� ����������

����������(85 ���������� ����������

+,6725<�2)�6+$5(+2/'(56

1DPH &RGH���'DWH�RI�ELUWK 5HVLGHQFH���ORFDWLRQ 6KDUH 6KDUH��� 6WDUW�GDWH (QG�GDWH

,17(51$7,21$/�3<5$0,'(
+2/',1*6��/8;(0%285*�
6�$�

%����� /X[HPERXUJ ���������
(85 ���������� ����������

02/2.2�/,0,7(' +(������ &\SUXV ���������(85 ���������� ����������

28=,1,�/,0,7(' +(������ &\SUXV ���������(85 ���������� ����������

326,7,9,$�/,0,7(' +(������ &\SUXV ���������(85 ���������� ����������

526(/,$12;�/,0,7(' +(������ &\SUXV ���������(85 ���������� ����������

675235(1�/,0,7(' +(������ &\SUXV ���������(85 ���������� ����������

0$7$1<$�+2/',1*6�/7' +(������� &\SUXV ���������
(85 ���������� ����������

7+,5(;,2�/,0,7(' +(������� &\SUXV ���������(85 ���������� ����������

+,6725<�2)�0$1$*(56

5ROH 1DPH &RGH���'DWH�RI�ELUWK 5HVLGHQFH���ORFDWLRQ 6WDUW�GDWH (QG�GDWH

'LUHFWRU 0$1$&25��/8;(0%285*��6�$� %���� /X[HPERXUJ ���������� ����������
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),1$1&,$/�(/(0(176

(QG�GDWH ���������� ���������� ����������

3HULRG��0RQWKV� �� �� ��

&XUUHQF\ WK�(85 WK�(85 WK�(85

&RQVROLGDWHG <HV <HV <HV

6RXUFH 2IILFLDO 2IILFLDO 2IILFLDO

121�&855(17�$66(76 ������������ ������������ ����������

����)L[HG�$VVHWV ������������ ������������ ������������

����)LQDQFLDO�$VVHWV ���������� ��������� ���������

&855(17�$66(76 ������������ ������������ ����������

����6WRFN

����'HEWRUV ��������� ��������� ���������

����&DVK ���������� ���������� ����������

$66(76�727$/ ������������ ������������ ������������

(48,7< ������������ ������������ ������������

����6KDUH�&DSLWDO ����� ����� �����

/,$%,/,7,(6�727$/ ������������ ������������ ������������

����/RQJ�7HUP�/LDELOLWLHV ������������ ������������ ������������

����6KRUW�7HUP�/LDELOLWLHV ��������� ���������� ����������

(48,7<�$1'�/,$%,/,7,(6�727$/ ������������ ������������ ������������

1(7�6$/(6 ���������� ���������� ����������

&267�2)�*22'6�62/' ����������

23(5$7,1*�352),7 ���������� ��������� ���������

352),7�%()25(�7$;$7,21 ���������� ���������� ����������

1(7�352),7 ���������� ���������� ����������

&5(',7�23,1,21

1RUPDO�ULVN
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3UREDELOLW\�RI
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WKH�QH[W���
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&UHGLW�OLPLW� �������������(85

&RPPHQWV� &UHGLW�OLQH�DW�YDOXH�RYHU�WKH�&UHGLW�/LPLW�LV�DGYLVHG�WR�EH�VHFXUHG
ZLWK�SURSHU�JXDUDQWHHV�

7XUQRYHU
UDQJH� 5�����������������������������(85�

'(6&5,37,21�2)�&5(',7�/,0,7

)RU�OHJDO�HQWLWLHV�ZLWK�FUHGLW�UDWLQJV�IURP�%�WR�$$$��WKH�PD[LPXP�FUHGLW�OLPLW�LV�OLPLWHG�WR��������������(85�
)RU�OHJDO�HQWLWLHV�ZLWK�FUHGLW�UDWLQJ�&&&�RU�VSHFLDO�UDWLQJV�VXFK�DV�&&4��1(:��055��',9�DQG�RWKHUV��WKH�PD[LPXP�FUHGLW�OLPLW�LV�OLPLWHG�WR�������������
(85�
7KH�DGYLVHG�DPRXQW�LV�D�VKRUW�WHUP��XS�WR���PRQWKV��FUHGLW�UHFRPPHQGDWLRQ�ZKLFK�FDQ�EH�JLYHQ�WR�WKH�OHJDO�HQWLW\��,W�LV�EHOLHYHG�WKDW�D�UHFRPPHQGHG
FUHGLW�OLPLW�LV�D�PRQHWDU\�DPRXQW�ZKLFK�FDQ�EH�JLYHQ�E\���VXSSOLHUV�VLPXOWDQHRXVO\�WR�WKH�FRPSDQ\�



'(6&5,37,21�2)�&5(',7�5$7,1*6

&UHGLW�UDWLQJ 'HVFULSWLRQ 3UREDELOLW\�RI�SD\PHQW�GHIDXOW�ZLWKLQ
WKH�QH[W����PRQWKV����

$$$ /RZHVW�ULVN��7KH�FRPSDQ\�KDV�H[FHOOHQW�ILQDQFLDO�,QGLFDWRUV��+LJK�FUHGLW
WHUPV�DUH�UHFRPPHQGHG� ������������

$$ /RZHU�ULVN��/RQJ�HVWDEOLVKHG�FRPSDQ\�ZLWK�D�VWDEOH�EXVLQHVV� ������������

$ /RZ�ULVN��5HOLDEOH�FRPSDQ\��*URZWK�WUHQG� ������������

%%% 5LVN�EHORZ�QRUPDO��5HOLDEOH�FRPSDQ\� ������������

%% 1RUPDO�ULVN� ������������

% 1RUPDO�ULVN� �������������

&&& 5LVN�DERYH�QRUPDO��6KRUW�WHUP�FUHGLW�RQO\� ��������������

&& +LJK�ULVN��$Q\�FUHGLW�VKRXOG�EH�IXOO\�VHFXUHG� �������������

& +LJKHU�ULVN��1R�FUHGLW�WHUP�WR�EH�JUDQWHG� �������������

' +LJKHVW�ULVN��7KH�FRPSDQ\�RQ�WKH�YHUJH�RI�EDQNUXSWF\� ��������������

&&2 7KH�FRPSDQ\�FHDVHG�RSHUDWLRQV� ����

%36 $SSOLFDWLRQ�WR�WKH�FRXUW�IRU�UHFRJQLWLRQ�RI�EDQNUXSWF\�LV�ILOHG� ����

%1& 7KH�FRPSDQ\�LV�GHFODUHG�EDQNUXSW�E\�WKH�FRXUW� ����

&53 7KH�FRPSDQ\�LV�LQ�UHFHLYHUVKLS�SURFHHGLQJV� ���

/43 7KH�FRPSDQ\�KDV�VWDUWHG�OLTXLGDWLRQ�SURFHVV� ����

/4) 7KH�FRPSDQ\�LV�OLTXLGDWHG��GLVVROYHG��ZRXQG�XS�� ����

715 7HPSRUDU\�UDWLQJ�FDQQRW�EH�JLYHQ� ���

&&4 7KH�FRPSDQ\�FDQQRW�EH�UDWHG�EHFDXVH�LW�RSHUDWHV�DV�D�KROGLQJ�FRPSDQ\�RU
FRQGXFWV�ILQDQFLDO�DFWLYLWLHV� ������

154 7KH�FRPSDQ\�FDQQRW�EH�UDWHG�GXH�WR�ODFN�RI�LQIRUPDWLRQ� ���

&17 7KH�FRPSDQ\�LV�QRW�WUDFHG� ����

1(: 7KH�FRPSDQ\�LV�D�QHZO\�HVWDEOLVKHG�EXVLQHVV� ������

55% 7KH�FRPSDQ\�KDV�UHFHQWO\�UHRUJDQL]HG�EXVLQHVV� ������

%5$ 7KH�FRPSDQ\�LV�D�EUDQFK� ������

055 7KH�FRPSDQ\�ZDV�UHFHQWO\�LQ�D�PHUJHU�SURFHVV� ������

',9 7KH�FRPSDQ\�ZDV�UHFHQWO\�LQ�D�GLYLVLRQ�SURFHVV� ������

5&2 5HJLVWHUHG�DQG�&RPSOLDQW� ������

'(6&5,37,21�2)�),1$1&,$/�.(<�5$7,26

.H\�UDWLR 'HVFULSWLRQ

5HWXUQ�RQ�VDOHV��� 3URILW�EHIRUH�WD[DWLRQ���1HW�VDOHV

2SHUDWLQJ�PDUJLQ�RI�SURILW��� 2SHUDWLQJ�SURILW���1HW�VDOHV

5HWXUQ�RQ�LQYHVWPHQW��� 3URILW�EHIRUH�WD[DWLRQ���(TXLW\

&XUUHQW�DVVHWV�WXUQRYHU 1HW�VDOHV���&XUUHQW�DVVHWV

:RUNLQJ�FDSLWDO &XUUHQW�DVVHWV���6KRUW�WHUP�OLDELOLWLHV

/HYHUDJH (TXLW\���7RWDO�DVVHWV

&XUUHQW�UDWLR &XUUHQW�DVVHWV���6KRUW�WHUP�OLDELOLWLHV

4XLFN�UDWLR �&XUUHQW�DVVHWV���6WRFN����6KRUW�WHUP�OLDELOLWLHV

&DVK�UDWLR &DVK���6KRUW�WHUP�OLDELOLWLHV

'HEW�WR�HTXLW\�UDWLR 7RWDO�OLDELOLWLHV���(TXLW\
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/X[HPERXUJ ���RXW�RI���� ����� 0HGLXP�OHYHO
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7KH�FRXQWU\�EXVLQHVV�GDWD�WUDQVSDUHQF\�LQGH[�LV�EDVHG�RQ�WKH�DYDLODELOLW\�RI�LQIRUPDWLRQ�DERXW�EXVLQHVVHV�LQ�WKH�FRXQWU\���WKH�PRUH�GDWD�LV
DYDLODEOH�LQ�D�SDUWLFXODU�FRXQWU\��WKH�KLJKHU�WKH�GDWD�WUDQVSDUHQF\�OHYHO�DQG�WKH�KLJKHU�WKH�FRXQWU\
V�UDQN�LQ�WKLV�WDEOH�
$�KLJKHU�OHYHO�RI�GDWD�DYDLODELOLW\�LQ�D�FRXQWU\�UHVXOWV�LQ�D�ORZHU�WUDGH�ULVN�DQG�D�KLJKHU�UDQNLQJ�RQ�WKH�LQGH[�

'DWD�7UDQVSDUHQF\�,QGH[�KDV���OHYHOV��PHDVXUHG�LQ�SRLQWV��

'DWD�WUDQVSDUHQF\�OHYHO $PRXQW�RI�SRLQWV

9HU\�KLJK�OHYHO ��������

+LJK�OHYHO �������

0HGLXP�OHYHO �������

/RZ�OHYHO �������

9HU\�ORZ�OHYHO ������

$�KLJKHU�LQGH[�OHYHO�LPSOLHV�EHWWHU�WUDQVSDUHQF\��7KH�VFDOH�UDQJHV�IURP���WR������ZKHUH�����UHSUHVHQWV�PD[LPXP�WUDQVSDUHQF\�DQG��
UHSUHVHQWV�PLQLPXP�WUDQVSDUHQF\�
7KH�'DWD�7UDQVSDUHQF\�,QGH[�LV�SURYLGHG�WR�FOLHQWV�WR�KHOS�WKHP�XQGHUVWDQG�KRZ�RSHQ�D�FRXQWU\�LV�LQ�WHUPV�RI�GDWD�FROOHFWLRQ�
,W
V�LPSRUWDQW�WR�QRWH�WKDW�DV�WKH�DPRXQW�RI�LQIRUPDWLRQ�DYDLODEOH�GHFUHDVHV��WKH�ULVN�DVVRFLDWHG�ZLWK�WUDGH�LQFUHDVHV���WKLV�LV�EHFDXVH
LQVXIILFLHQW�GDWD�PDNHV�LW�FKDOOHQJLQJ�WR�DVVHVV�WKH�UHOLDELOLW\�RI�D�FRPSDQ\�
�
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*'3�SHU�FDSLWD��FXUUHQW�86�� ���������� ���������� ���������� ���������� ����������
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